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Analisis razonado de los Estados Financieros

Al 30 de septiembre de 2018

1. Estado de situacion financiera:

Al 30 de septiembre de 2018, los activos de la Administradora ascienden a M$ 4.023.477,
de los cuales M$ 3.910.834 (97,20%) corresponden activos corrientes, y de estos
M$2.562.154 son instrumentos financieros de facil liquidacion, valorizados a su valor
razonable.

Los activos no corrientes que ascienden a M$ 112.643 corresponden a activos fijos netos de
depreciacion presentados a costo amortizado y a impuestos diferidos, ambos valorizados
de acuerdo a NIIF.

Los pasivos corrientes ascienden a M$ 602.871, corresponden a deudas y provisiones
propias del giro y a provisiones por beneficios a los empleados, de igual forma los pasivos
no corrientes presentan un saldo de M$ 91.826, aumentando 18% en comparaciéon con el
31 de diciembre de 2017.

2. Estado de Resultados

Los ingresos de la Administradora provienen de la remuneracién por administracion de
fondos mutuos y de comisiones por rescate anticipado al periodo de inversi6on de cada
fondo.

Los ingresos por remuneracién son variables y dependeran del tipo de fondo mutuo,
obteniendo menor remuneraciéon aquellos que son de renta fija.

Al 30 de septiembre de 2018 el patrimonio total administrado por esta sociedad aument6
10% con respecto al periodo comparativo 2017, pasando de M$ 276.891 millones a M$
229.061 millones en el gjercicio actual.

Al cierre del 30 de septiembre de 2018, la sociedad present6 aumento en la utilidad neta
por M$ 553 millones comparado con M$ 277 millones obtenida en el mismo periodo en el
afio 2017, esta mejora se explica por el aumento de los ingresos provenientes de la
naturaleza del mnegocio y un estricto control de gastos administrativos.



3. Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo correspondiente al 30 de septiembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:
2018 2017
M$ M$
Saldo Inicial de efectivo y equivalente de efectivo 944.847 538.726
Incrementos o disminuciones de efectivo en el ejercicio (187.126) 301.483
Saldo final de efectivo y equivalente de Efectivo 757.721 840.209

4. Indicadores Financieros
Liquidez

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, el grado de liquidez es el siguiente:

2018 2017
Liquidez Corriente 6,49 5,94
Razén acida 5,51 4,77

Al 2018 la liquidez corriente (activos corrientes / pasivos corrientes) aument6 0,55 veces
respecto al periodo anterior. Esto quiere decir que la empresa tiene mayor capacidad de

generar efectivo y por ende cumplir con sus obligaciones de forma oportuna.

El indicador de la razén acida (fondos disponibles / pasivos corrientes) para el periodo es
de 0,74 veces mayor que el periodo anterior, a pesar de que los pasivos corrientes se
incrementaron el comportamiento es favorable puesto que los fondos disponibles cubren a

gran proporcion a los pasivos corrientes.



Endeudamiento

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017 respectivamente la empresa presenta el siguiente
indice de endeudamiento:

2018 201

Endeudamiento total 20,87 % 22,45%

De los resultados anteriores se concluye que la empresa tiene comprometido 0,20 veces su
patrimonio para el afio 2018 y 0,22 veces en el periodo comparativo.

Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad de la Administradora General de Fondos comparativos al
30 de septiembre de 2018 respecto a igual periodo del afio anterior, son los siguientes:

2018 2017
Rentabilidad del patrimonio 16,62% 2,64%
Rentabilidad de los activos 13,75% 2,00%
Utilidad por acciéon $ 2,95 0,32

Lo anterior permite concluir el grado de rentabilidad y retorno de las inversiones en
acciones sobre el patrimonio ha aumentado considerablemente.

5. Analisis de Riesgos

Las actividades y negocios de Zurich Administradora General de Fondos incluyen
identificar, evaluar y gestionar distintos tipos de riesgos o combinaciones de ellos. Los
principales riesgos a los cuales la entidad esta expuesta son: riesgo de mercado, riesgos de
liquidez y riesgo de crédito.

Las politicas internas han sido desarrolladas para identificar, analizar y establecer limites y
controles adecuados para los riesgos y velar por el cumplimiento a través del uso de
sistemas de informacion actualizados y eficaces. Estas politicas se revisan periédicamente
de acuerdo a la coyuntura de los mercados, nuevas regulaciones y mejores practicas.

El Directorio de Zurich Administradora General de Fondos es la maxima instancia en
gestion de riesgos, por lo que debe conocer las estrategias y politicas de riesgo de la
entidad. Debe promover una cultura de gestion de riesgos en la entidad y velar por una
correcta administracion de riesgo, de negociacion y administrativa.



Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado corresponde al riesgo de enfrentar pérdidas derivadas de
movimientos adversos de los distintos factores de mercado. Entre los principales factores
estan los precios de los activos financieros, tasas de interés, tipo de cambio, precio de
commodities y sus volatilidades.

La compainia gestiona el riesgo de mercado a través de escenarios de comportamiento de
los factores que afecten el valor de los portfolios de la misma.

Riesgo de Liquidez

Corresponde a las potenciales pérdidas de la Administradora pueda enfrentar en caso de
una estrechez de liquidez en los mercados financieros.

Para tales efectos la Administradora mantiene linea de sobregiro para cubrir diferencias
causadas en la liquidacion diaria de las operaciones habituales. Equivalente a 14.790
millones de pesos, monto que se somete a evaluacion anualmente.

El perfil de vencimientos de la Administradora es el siguiente:

Hasta1 | Entre1y3 Entre1y
Ala vista mes meses Subtotal hasta 1 5 Masde s Total
Descripciéon afio afios afnos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Calce — Descalce de
Flujos 3.319.875 305.965 - 3.625.840 (198.438) | (91.826) 3.335.576

Emmy Moreno Acuiia

Gerente General




